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SENSORVEILEDNING – SØK 3005 – VÅREN 2017 

 

Oppgave 1 

Oppgaven løses enklest ved å bruke modellen nederst på side 67 i Eeckhoudt et 

al.  

Investorens forventet nytte: Eu(g(α)) = Eu(w+αỹ), hvor w er initial formue og α 
er beløpet som plasseres i et usikkert verdipapir med avkastning ỹ. 

Førsteordens betingelsen: ∂Eu(w+αỹ)/∂α = E[ỹu’(w+αỹ)] = 0 

Taylor-utvikler u’(w+αỹ) rundt u’(w):  u’(w+αỹ) = u’(w) + αỹu’’(w) 
 

Uttrykket settes inn i førsteordens betingelsen: 

  E[ỹu’(w+αỹ)] = E[ỹu’(w) + αỹ2u’’(w)]  

                          = u’(w)E(ỹ) + αu’’(w)E(ỹ2) 

                          = u’(w)μY + αu’’(w)(σy
2+μY

2) = 0, 

hvor μY  og σy
2 er forventningsverdi og varians til ỹ. 

 

                  u’(w)μy + α*u’’(w)(σy
2+μy

2) = 0 

    ↓ 

               Wμy = -wu’’(w)/u’(w)α*(σy
2+μy

2)  

    ↓ 

              wμy= R(w)α*(σy
2+μy

2)  

    ↓ 

                 α*/w = [μy/(σy
2+μy

2)](1/R(w)) 

                            ≈ (μy/σy
2)(1/R(w)) 

 

Andelen av formuen som investeres i det risikable verdipapiret vil 

være høyere: 

    - Jo høyere er forventet meravkastning, μ 

    - Jo lavere er variansen til meravkastningen, σy
2   

    - Jo lavere er investors relative risikoaversjon, R(w) 
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Oppgave 2 
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Antall bedrifter går mot uendelig og prisen nærmer seg grensekostnad = enhetskostnad når antall 

bedriften går mot uendelig. Likevekten nærmer seg altså frikonkurranseløsningen. 

 

 

 

 

 

 



5 
 

Oppgave 3 

 

a) 

Forventet tap = 0.25 * 8 = 2 millioner. I tillegg må det betales 20 % 

administrasjonskostnader. Premien til Kari blir altså 2.4 millioner. 

 

 

 

c)  

 

 

 

Optimal andel faller fra 71.4 % til 59.5 % når initial formue går opp. 

 

 



6 
 

d)  

Uten administrasjonskostnader følger det fra Mossins teorem at Kari vil full-forsikre 

fabrikken, β* = 1 
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Oppgave 4 

Oppgaven kan løses ved hjelp av modellen i kapittel 2.3 i Macho-Stadler og Perez-Castrillo. 

 

 

 

 

Førsteordensbetingelsen blir: 

 

 

 

Førsteordensbetingelsen beskriver kontrakten som gir optimal risikofordeling mellom 

prinsipal og agent. 

En god besvarelsen vil gjennomgå ulike kombinasjoner av risikoaversjon hos prinsipal og 

agent. 
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I dette tilfellet er det optimalt at prinsipalen bærer all risiko slik at agenten får en fast lønn. 

 

 

 

 

I dette tilfellet er det optimalt at agenten bærer all risiko slik at prinsipalen får en fast 

betaling, tilsvarer franchising. 
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I dette tilfellet vil risikoen bli fordelt proporsjonalt med partenes absolutte risikoaversjon. 

Den som har størst absolutt risikoaversjon bærer minst risiko i den forstand at 

vedkommende mottar et beløp som varierer mindre med resultatet enn hva den andres 

beløp gjør. 

 

Det er ikke nødvendig å karakterisere hvilken innsats som kontrakten angir, men det gir 

heller ikke trekk for å gjøre det. 


