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SENSORVEILEDNING – SØK 3005 – HØSTEN 2019 

 

Oppgave 1 

 

Modellen fremstilles i Macho-Stadler & Perez-Castrillo, side 72-75. Det forventes at 

besvarelsen utleder formelt bankens optimale valg av rente når bedriften velger prosjektets 

risiko (avkastning/spredning) etter at lånekontrakten er inngått. (Etter fordi det er et moral 

hazard problem og ikke et adverse selection problem.) I modellen i læreboka er det to 

mulige optimale rentesatser. Den ene av rentesatsene (som gjør at bedriften velger et 

relativt sikkert prosjekt) innebærer at bedriften går med overskudd. Med tilstrekkelig mange 

bedrifter vil låneetterspørselen overstige bankens utlånsmidler. Da vil prosjekter med positiv 

forventet avkastning ikke bli finansiert – som er hvordan vi definerer kredittrasjonering. 
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Den delspillperfekte Nash-likevekten består av Bedrifts 1 sin valg av kvantum og 

responsfunksjonene til bedriftene 2 og 3. NB! Det er ikke riktig å si at Nash-likevekten består 

av bedrift 2 og 3 sine valg av kvantum q2 og q3. De tre kvanta er svar på siste spørsmål: Hvor 

mye produserer hver bedrift. 
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