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Bokmal

Beqgqge oppgaver med alle delspgrsmal skal besvares.

Oppgave 1
Betrakt en apen gkonomi (“hjemlandet™) som eksisterer i to perioder. Produksjonen er
eksogen i begge perioder og gitt ved Y;, t = 1,2. En representativ konsument maksimerer den
forventede nytten

U= U(Cl) + BU(CZ),

hvor C; and C; er konsumet i de to periodene og 3 € (0,1) er den subjektive
diskonteringsfaktoren. Landet kan lane og spare i verdensmarkedet til en gitt realrente, r, men
landet har ingen initial gjeld eller formue.

a) Utled den intertemporeere budsjettbetingelsen og farsteordensbetingelsen for optimalt

konsum i denne gkonomien. Gi en tolkning av farsteordensbetingelsen.

b) Gi en kortfattet diskusjon av hvordan en gkning i verdensmarkedsrenta pavirker konsumet
og driftsbalansen i farste periode.

c) Anta at resten av verden ("utlandet”) har samme preferanser som hjemlandet, men andre
produksjonsnivaer, Y; . Forklar ved hjelp av en figur hvordan verdensmarkedsrenta blir
bestemt.

d) AntaatY, =Y, . Forklar hvordan produksjonen i forste periode Y; og Y1 da vil vare
avgjarende for hvilket land som vil ha driftsbalanseoverskudd i farste periode.

e) Gitt situasjonen i d), vil begge land tjene pa muligheten til & lane og spare internasjonalt?
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Oppgave 2

En viktig konsekvens i mange land av den pagaende og tidligere finanskriser er en kraftig
gkning i offentlige budsjettunderskudd, og derfor rask vekst i offentlig gjeld.

a) Hva er de viktigste grunnene til at finanskriser har en tendens til & forverre offentlige

budsjettbalanser? Forklar hvordan vedvarende budsjettunderskudd pavirker offentlig
gjeldsdynamikk.

b) 1 etterspillet etter finanskriser har det historisk veert vanlig at stater unnlater a betale hele
eller deler av sin gjeld ("sovereign default”). Utled og draft en modell som karakteriserer
sentrale avveininger i staters beslutning om a tilbakebetale gjeld.

c) |lgpet av den pagaende krisen har forskjellen mellom effektiv rente pa tyske
statsobligasjoner og statsobligasjonsrenten i land som Hellas, Irland og Portugal gkt fra
noen fa basispunkter til 5 prosentpoeng eller mer. Bruk modellen som du utledet i
spgrsmal b) til & forklare hvordan en slik gkning i risikopremier kan oppsta. (Du kan
bruke tysk statsobligasjonsrente som anslag pa risikofri rente.)

Nynorsk

Beqgge oppgaver med alle delspgrsmél skal lgysast.

Oppgave 1
Sja pa ein open gkonomi (“heimlandet™) som finst i to periodar. Produksjonen er eksogen i
bae periodane og gitt ved Yy, t = 1,2. Ein representativ konsument maksimerer den forventa
nytten

U= U(Cl) + BU(Cz),

der C; 0g C, er konsumet i dei to periodane og B € (0,1) er den subjektive
diskonteringsfaktoren. Landet kan lana og spara i verdsmarknaden til ei gitt realrente, r, men
landet har inga opprinnleg gjeld eller formue.

a) Grei ut det intertemporere budsjettvilkaret og fyrsteordensvilkaret for optimalt konsum i

denne gkonomien. Gje ei tolking av fyrsteordensvilkaret.

b) Gje ei kortfatta drafting av korleis ei auke i verdsmarknadsrenta verkar inn pa konsumet
og driftsbalansen i fyrste periode.

c) Gaut fra at resten av verda ("utlandet”) har same preferansar som heimlandet, men andre
storleikar p& produksjonen, Y; . Forklar ved hjelp av ein figur korleis verdsmarknadsrenta
vert bestemt.

d) GautfrdatY,=Y, . Forklar korleis produksjonen i fyrste periode, Y; og Y1, da vil vera
avgjerande for kva land som vil ha driftsbalanseoverskot i fyrste periode.

e) Med situasjonen i d), vil bae land ha vinst av at dei kan lana og spara internasjonalt?

Oppgave 2
Ein viktig konsekvens i mange land av den pagaande og av tidligare finanskrisar er ei kraftig
auke i offentlege budsjettunderskot, og difor rask vekst i offentlig gjeld.
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a) Kva er dei viktigaste arsakene til at finanskrisar har ein tendens til & forverra offentlege
budsjettbalansar? Forklar korleis vedvarande budsjettunderskot paverkar offentleg
gjeldsdynamikk.

b) | etterspelet etter finanskriser har det historisk veert vanleg at statar lar vera a betale hele
eller deler av gjelda si (”sovereign default™). Set opp og drgft ein modell som
karakteriserer sentrale argument for og mot, i statars avgjerd om a betala attende gjeld.

c) | lgpet av den pagaande krisa har skilnaden mellom effektiv rente pa tyske
statsobligasjonar og statsobligasjonsrenta i land som Hellas, Irland og Portugal auka fra
nokre fa basispunkt til 5 prosentpoeng eller meir. Bruk modellen som du sette opp i
spgrsmal b) til & forklara korleis ei slik auke i risikopremiar kan oppsta. (Du kan bruke
tysk statsobligasjonsrente som anslag pa risikofri rente.)
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